Danskernes gkonomi efter de seneste
Ars stigninger i renter og priser

1. Indledning og sammenfatning

De danske husholdninger har — som det meste af verden - oplevet store stad fil
deres gkonomiske situation i de seneste ar. Sidste dr var det farst energipriserne,
der gik voldsomt i vejret, og siden hen steg ogsd priserne pd andre varer og tje-
nester markant. Da inflationen ferst fik bredt fat i bdde varer og tienester, reage-
rede ECB og Nationalbanken med en stime rentestigninger fra sommeren 2022
og ca. et &r frem, hvilket har medfart den sterste og mest bratte rentestigning i

Artier.

Rentestigningerne synes at have virket, for i dag er bdde energipriser og ikke
mindst inflation kommet ned i et mere normalt leje. Det cendrer dog ikke ved, at
vi alle i dag skal h&ndtere markant hgjere priser p& vores lgbende forbrug af
bdde varer og tienester, end vi har veoeret vant til — siden sommeren 2021 er for-
brugerpriserne steget med 12 pct., hvilket svarer til en merregning for en typisk
parfamilie med barn pd 3.900 kr. om méneden. Meget af prisstigningerne indtraf
dog allerede inden udgangen af 2022, og inflationstakten er kommet ncermere
det normale i Igbet af 2023, selv om prisstigningstakten pd tienester stadig er ha-

jere end det langsigtede mail.

Hertil kommer, at mange familier med 1&n skal betale hgjere renter — det goelder
iscer boligejere, der har rentetilpasningslan. Vi skanner, at lidt over 300.000 familier
med rentetilpasningsldn optaget, far renterne begyndte at stige, nu har oplevet,
at rentebetalingen (efter skat) pd deres realkreditl@n er steget med gennemsnit-
ligt 3.200 kr. om md&neden. Tager man hgjde for, at afdragene samtidig falder,
udger den samlede stigning i ydelsen pd deres realkreditidn 1.400 kr. pr. méned.
Rentestigningerne rammer boligejerne mere gradvist end forbrugerpriserne, i takt
med at I&nene skal rentetilpasses; mange af disse familier er farst blevet ramt af

hgjere renter i 2023, og nogle vil farst opleve det til nceste a&r eller dret efter.

Analysen viser imidlertid ogsd, at de store merregninger helt overvejende ligger
hos familier med store indkomster — langt de fleste danske boligejere med rente-
tilpasningsl@n har altsé en akonomi, der kan héndtere de hajere udgifter. Dette
er ogsd et centralt element i bankernes og realkreditinstitutternes kreditpolitik i

overensstemmelse med de gceldende regelscet.

Danskerne har dog ikke kun oplevet ggede udgifter. Scerligt over det seneste ar

har der ogsé veeret en del lyspunkter. Faldet i energipriserne fra sidste efterdrs
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skyhgije niveauer har forbedret gkonomien for mange, og en del familier far i dag
en hgjere rente p& deres opsparing i banken. Nok s& vigtigt scetter beskoeftigel-
sen stadig rekord, og mange danskere oplever stigende lgnninger, der i stadig
stgrre omfang vil modvirke de stigende priser og renter over de kommende dr.
Nar vi sparger danskerne, svarer mange dog, af deres indkomststigninger endnu
ikke har veceret scerligt store — nok fordi de netop ser dem i forhold til, hvor meget

priserne samtidig er stegef.

Na&r vi ger breettet op her ved udgangen af 2023, er der stadig sket en klar for-
veerring af gkonomien for langt de fleste danskere, ndr vi sammenligner med situ-
ationen i 2021. For en gennemsnitlig parfamilie med barn er der netto en merud-
gift p& ca. 2.000 kr. pr. maned - efter vi har taget hajde for, at deres indkomster

ogsd er steget.

Noget veerre ser det dog ud for de bgrnefamilier, der samtidig er blevet ramt af
hgjere renter pd& deres rentetilpasningsl@n. For dem er der i gennemsnit tale om
en merudgift (netto) pd& 4.600 kr. pr. méned — og knap 7000 kr., hvis de har af-
dragsfrie I&n. | langt de fleste tilfcelde faldt det starste slag til familiernes gkonomi
dogilgbet af 2022. For mange familier, der ikke er hardt ramt af hgjere renter,

har der faktisk voere tale om en samlet forbedring over 2023.

Dette billede bekrceftes, ndr vi sparger danskerne til deres privatgkonomi: Fra at 5
pct. af danskerne oplevede en presset gkonomi i udgangen af 2021, steg dette
tal til 20 pct. ved udgangen af 2022, hvorefter det er faldet til i dag at ligge p& 15
pct. Og selv om mange fortsat oplever en presset gkonomi, er danskerne bredt
set mere fortrastningsfulde i dag, end de var for et &r siden, da udsigterne var

meget dystre og usikre.

Andelen af danskere, der er meget bekymrede for, hvordan det kommer til at gé&
med deres gkonomi fremover, er sdledes faldet fra 35 pct. i udgangen af 2022 il
20 pct. i dag. Det skyldes nok ogsd, at prisudviklingen virker fil at vaere under kon-
trol, og meget i det hele taget er géet bedre i 2023 end ventet og frygtet. Ifglge
flertallet af gkonomer er der udsigt fil en blgd landing i skonomien, hvor vi und-
gér store fald i aktivitet og beskceftigelse. Men usikkerheden er fortsat stor, ikke

mindst uden for landets greenser, og det er for tidligt at &nde lettet op.

Men selv om udsigterne samlet set er bedre, stér vi fortsat med en stor gruppe
danskere, der oplever pres pd skonomien og er bekymret for fremtiden. Landets
banker har da ogsd oplevet flere henvendelser fra kunder med en presset gko-
nomi, og de venter, at der kommer flere henvendelser i den kommende fid, om

end kun en mindre stigning.
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2. De seneste ars store prisstigninger

Over de seneste to ar har Danmark sammen med det meste af verden oplevet
den hgjeste inflation i rtier. | Danmark toppede forbrugerprisinflationen i oktober
2022 p& ncesten 10 pct., jf. figur 1. Herefter begyndte priserne at flade ud, og in-
flationstakten er aftaget og har ligget betydeligt lavere hen over 2023. | efteréret
dykkede inflationstakten endda under det langsigtede mal pd 2 pct. - i septem-

ber var den 0,9 pct., og i oktober udgjorde den blot 0,1 pct.

Figur 1: De seneste to ar har budt pa kraftige prisstigninger

Inflation, pct. Inflation, pct.
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Anm: Figuren viser inflationsudviklingen for forskellige grupper af varer og tjenester i form af stigningstak-
ten over 12 mdneder. Kerneinflationen omfatter forbrugerpriser ekskl. energi og uforarbejdede fedeva-
rer.

Kilde: Danmarks Statistik.

BAde den stejle stigning i 2022 og det aktuelle bratte fald i den samlede inflati-
onstakt skyldes i hgj grad udsving i priserne p& energi og fil dels r&varer. Ser vii
stedet p& den sdkaldte kerneinflation — altsd inflationen renset for energi og ufor-
arbejdede fgdevarer — har den sdledes udviklet sig mere traegt end den sam-
lede inflation, b&de da det gik op i 2022 og ved det efterfglgende fald. Kernein-
flationen toppede farst i februar 2023 p& knap 7 pct. og ligger nu pd lidt over 3
pct.

Prisstigningerne blev bade hgjere og mere langvarige, end hvad de generelle
forventninger var, da inflationen for alvor begyndte at stige i slutningen af 2021.
Siden slutningen af 2022 har inflationen dog udviklet sig nogenlunde i overens-
stemmelse med gkonomernes forventninger - med den vigtige nuance, at faldet
i energipriserne i 2023 har veeret sterre og mere brat end ventet, mens kerneinfla-
tionen — ikke mindst prisstigningen pd& tienester — er aftaget noget langsommere
end ventet for et &r siden.
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Selv om inflationen er kommet ned igen, har udviklingen over de seneste &r med-
fert, at priserne nu ligger pd et betydeligt hajere niveau: De samlede forbruger-
priser er steget med 12 pct. siden midten af 2021; fgdevarepriserne er steget
med hele 21 pct., mens energipriserne nu ligger 26 pct. hgjere end i sommeren

2021, jf. figur 2. Prisen p& tienester er steget noget mindre, nemlig 10 pct.

For varer indtraf langt den starste del af prisstigningerne inden udgangen af 2022
— faktisk er prisen p& energi og andre varer (med undtagelse af fadevarer) faldet
i 2023. Til gengceld er priserne pd tienester fortsat med at stige, hvilkket som

ncevnt stadig holder kemneinflationen oppe over det langsigtede mail.

Figur 2: Priserne ligger nu betydeligt hgjere end for bare to ar siden
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Anm: Sgjlerne indikerer de samlede prisstigninger siden midten af 2021. Farveinddelingen indikerer, hvor
store prisstigninger, der indtrcef i forskellige delperioder. For varer og energi var priserne hgjere i slutnin-
gen af 2022, end de eri dag. Kerneinflationen omfatter forbrugerpriser ekskl. energi og uforarbejdede
fedevarer.

Kilde: Danmarks Statistik.

Om end Iznningerne ogsd er steget en del over de seneste Ar — hvilket vi vender
tilbage til senere — er mange familier stoerkt pAvirkede af de stigende priser. Det
gcelder ikke mindst familier med relativt lave indkomster og dem, for hvem gko-
nomien var udfordret i forvejen. En typisk dansk familie med bern havde ifglge
Danmarks Statistik et samlet manedligt forbrug i 2021 pd lige over 30.000 kr. (ekskl.

betalt leje og lejeveerdi af egen bolig). For at bibeholde samme forbrug i dag,
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ville det koste 3.900 kr. mere om mdneden, jf. figur 3. For et typisk pensionistpar
lyder merregningen pd 2.900 kr. om mdneden, og for enlige uden barn er det

1.600 kr. ekstra om mdneden.

Her ses det ogsd, hvordan hovedparten af merudgifterne allerede var indtfruffet

ved udgangen af 2022; for en typisk dansk familie med bearn var prisstigninger ca.

3.200 kr. frem mod udgangen af 2022, mens stigningen fra nytdr til november i ar
er knap 700 kr. | gvrigt har prisstigningerne i 2023 vceret omtrent som forventet
ved drets begyndelse, hvilket stdr i kontrast til udviklingen i 2022, hvor den hgje in-

flation kom uventet.

Figur 3: Prisstigningerne i iscer 2022 har gjort det dyrere at vcere dansker

|
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Anm: Md&nedlige merudgifter for forskellige familietyper fil opretholdelse af samme forbrug som i 2021.
Der kontrolleres for prisstigninger siden midten af 2021 og hhv. frem til udgangen af 2022 og frem fil no-
vember 2023.

Kilde: Danmarks Statistik.

Na&r vi sparger danskerne, hvordan de har oplevet udviklingen, svarer knap en ud
af tre, at deres gkonomi i hgj eller meget hgj grad er pdvirket af de haje priser.
Denne andel har ikke cendret sig ncevneveerdigt over det seneste ar, hvilket skall
ses i lyset af, at prisstigningerne helt overvejende fandt sted i 2022, jf. figur 4 (ven-
stre). Scerligt gruppen af unge under 30, familier i lejebolig og boligejere med
rentetilpasningslén er pdvirkede. Her svarer hhv. 55, 50 og 73 pct., at de i hgj eller

meget hgj grad er pdvirkede af de stigende forbrugerpriser.

Frem til sidste vinter var mange familier ogsé pdvirkede af hgje energipriser, som

dog er faldet betydeligt ned igen. Det gcelder ikke mindst de ca. 400.000
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boligejere med gasfyr, hvoraf mange i slutningen af 2022 s& ind i en ekstra var-

meudgift pd& 2.500 kr. om mdneden eller mere, inden gasprisen faldt igen.!

Figur 4: Danskerne mcerker de stigende priser
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Anm: Der er blevet spurgt til: "I hvilkken grad har dit budget veeret/er pdvirket af stigende priser p&d dag-
ligvarere”

Kilde: Spergeskemaundersggelse lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Danmark i
hhv. 4. kvartal 2023 og 4. kvartal 2022.

3. Store rentestigninger i kglvandet pda de hgje priser

Som et modsvar til den haje forbrugerprisinflation har vi ogsd set stcerkt stigende
renter igennem 2022 og 2023. Den Europceiske Centralbank (ECB) hcevede farste
gang indldnsrenten i juli 2022, som indtil nu er blevet fulgt af yderligere ni rente-
stigninger, s& renten i dag er 4,0 pct. mod -0,5 pct. i udgangspunktet. National-
banken fulgte med og har hcevet renten fra -0,6 pct. sidste sommer til nu 3,6
pct., jf. figur 5. De lange realkreditrenter begyndte dog at stige allerede fra slut-
ningen af 2021. Det skete som en reaktion pd en forventning blandt markedsak-
tgrerne om, at ECB og Nationalbanken ville scette renterne op. Senere steg ogsa
de kortere realkreditrenter, og til sidst bankernes ind- og udlénsrenter i kalvandet

pd Nationalbankens rentestigninger.

De hgjere renter har pdvirket danskernes akonomi pd mange forskellige mader.

Hardest er det gdet ud over de mange boligejere med rentetilpasningsldn, men

1 Jf. Finans Danmark, Hvor h&rdt rammer de hgjere priser og renter danske familiers gkonomi2, decem-
ber 2022.
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ogs& mange familier med forskellige typer af bankldn med variabel rente — f.eks.
til andelsbolig, bil eller forbrug — har oplevet stigende renteudgifter. Omvendt har
mange boligejere med fastforrentede I&n haft mulighed for at konvertere deres
I&n og derved opnd en betydelig kursgevinst, mens husholdninger med store

bankindldn igen kunne f& positive renteindtcegter pd deres opsparing.

Figur 5: Den sterste og hurtigste rentestigning i mange ar

Realkreditldn og styringsrente Bankldn og indidn samt styringsrente
Pct. Pct.
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= Re alkreditinstitutternes lange e Ronkernes udl&nsrente - andet formdl

udl&nsrente

Anm: Figuren viser udviklingen i renter p& nyudstedte realkreditiédn med rentetilpasning afhcengigt af
rentebindingsperioden samt forrentede realkreditidn og bankrenter. Renterne er opgjort uden bidrags-
sats. Som styringsrente er anvendt Nationalbankens indskudsbevisrente.

Kilde: Nationalbanken samt renter fra refinansieringsauktioner fra individuelle realkreditinstitutter.

De hgjere renter pd rentetilpasningsl@dnene har sl&et igennem med gradvist sti-
gende styrke. Det er sket i takt med, at stadig flere boligejere har skullet rentetil-
passe deres Ian, efter rentestigningerne satte ind, og at rentestigningerne samti-
dig fortsatte, s& senere rentetilpasninger medfarte en starre stigning end de tid-

lige 12022, jf. figur 7 og en ncermere forklaring i boks 1.

Udrulningen af de stigende renter har selvsagt hurtigst ramt I&dn med kort rente-

binding (F-kort, F1 samt til dels F2 og F3). De udger lidt over halvdelen af alle ren-
tetilpasningsldn, og med undtagelse af en mindre andel F3-I&n har de alle i dag
fdet ny og hgjere rente minimum én gang siden begyndelsen af 2022. Langsom-
mere gdr det for dem, der har en rentebinding p& mindst fire &r — her har kun ca.

en tredjedel fdet ny rente pd nuvcerende tidspunki.
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Boks 1. Udrulning af de stigende realkreditrenter

Analysen tager udgangspunkt i danskernes realkreditldn fra primo 2022, dvs. in-
den renterne for alvor begyndte at stige. Herved ser vi kun p& familier, for hvem
de store rentestigninger kom uventet. Familier, der frivilligt har konverteret deres

fastforrentede I&n eller kgbt ny bolig, er sGledes ikke medregnet.

Ved udgangen af 2022 bestod ca. halvdelen af danskernes realkreditién af
lange fastforrentede 1&n, hvor renterne ikke pdvirkes af de stigende markedsren-
ter (ndr vi ser bort fra nye udl@n).2 De resterende realkreditlén var med rentetil-
pasning; knap halvdelen med rentetilpasning hvert 4-5 ar, ca. en tiendedel med
rentebinding pd& 2-3 ar, endnu en tiendedel med en rentebinding pd 1 ar, mens

den resterende fredjedel var med endnu kortere rentebinding, jf. figur 6.

For boligejere med kortrenteldn (F-kort og F1) steg renteudgifterne tidligt i forla-
bet. For rentetilpasningsl@n med rentebinding pd& 2-3 ar har lidt over halvdelen
(60 pct.) f&et hajere renter ultimo 2023, og for Idn med rentebinding pd over 4 &r
eller mere, vil langt hovedparten farst f& ny og hajere rente efter 2023. Samlet set
er det godt to ud af tre realkreditidn med rentetilpasning, der har f&et ny og ha-
jere rente ultimo 2023, og farst ultimo 2026 vil alle have f&et ny rente 3

Figur é: Iscer F5- og F-kort Ian fylder relativt meget

Fordeling af rentetilpasningsidn p& Fordeling af rentetilbasningsidn p&
rentebindingsperiode hvorndr de rentetilpasses
mF6-10 B F4-F5 1. halvdr2022 m2. halvdr 2022
F2-F3 mF] m 1. halvar 2023 2. halvar 2023
m F-kort m 2024 m 2025

Andel der rentetilpasses, pct.

100
80 . -
60

o
20 - -

F4-F5 F2-F3

Anm: Figuren viser fordelingen af realkreditlan pd hvilken rentebindingsperiode de har.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik.

2Som anfert anvender vi de seneste tilgcengelige data i Danmark Statistiks registerdata, som er dansker-
nes beholdninger af realkrediti@n ultimo 2021. En del familier har konverteret deres I&n siden hen, solgt
og/eller kabt bolig. Vi vurderer dog, at disse tal giver et rimeligt billede af den aktuelle situation. Man skal
i den forbindelse huske, at boligejere, der har konverteret deres fastforrentede 1&n, typisk ogsé har féet
en betydelig kursgevinst, der i stort omfang modsvarer de stigende renter. Familier, der har kagbt bolig
siden rentestigningerne, har optaget I&n velvidende om det hgjere renteniveau.

3 Der udestdr en meget lille gruppe af boligejere, som har rentetilpasningsidn med rentebinding pd et
sted mellem seks og ti dr.
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Figur 7: Udrulning af de hgjere renter pa rentetilpasningslan sker gradvist
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Anm: Figuren viser, hvor stor en andel of forskellige typer af flexidn der er blevet eller bliver rentetilpasset
pd et givet tidspunkt. Den rgde kurve for alle flexi&n rammer ikke 100%, da ikke alle F6-F10 er rentetilpas-
set ultimo 2027. Beregningerne er foretaget p& oplysninger om alle danskeres beholdning af realkredit-
I&n primo 2022, og her ser vi pd& I&neniveau (ikke familie-niveau som benyttes i resten af analysen).

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik.

Ved udgangen af 2023 skgnner vi, at lige godt 300.000 boligejere (familier), som
havde et rentetilpasningsldn i begyndelsen af 2022, vil have fdet ny hajere rente
pd deres rentetilpasningsidn — svarende til ca. 64 pct. af alle familier med rentetil-
pasningsldn, jf. figur 8.4 Det er ca. 60.000 flere, end hvad vi s& ved udgangen af
2022, og frem mod udgangen af 2024 forventes endnu knap 65.000 familier at f&

ny og hgjere rente.>

Som ncevnt har de gentagne stigninger i renteniveauet gjort, at boligejere, der
har rentetilpasset i 2023, har oplevet stgrre rentestigninger end dem, der rentetil-
passede i 2022. | slutningen af 2022 var den gennemsnitlige merudgift fil renter p&

2.600 kr. om md&neden efter skat for en typisk boligejer ramt af hgjere renter p&

rentetilpasningsldn, mens den stér til at ramme 3.200 kr. ved udgangen af 2023, jf.

figur 8.6 For de mange boligejere, der afdrager pd deres I&n, falder afdragene
dog, nér renten stiger. For dem lyder stigningen i den samlede ydelse (renter plus
afdrag) frem til udgangen af 2022 p& omtrent 1.000 kr. om md&neden, mens den

udger 1.400 kr. ved udgange af i ar.

4 Her tager vi udgangspunkt i husholdningernes beholdninger af realkreditlén primo 2022. Familier, der
har f&et hgjere rente ved at konvertere deres fastforrentede 1&n, er ikke omfattet.

5 Hvert &r fér alle F1- og F-kort I&n desuden filpasset renten, og i 2024 vil en del F2-1&n ogsd & justeret ren-
ten for anden gang, siden renterne for alvor begyndte at stige i begyndelsen af 2022.

6 Her har vi frasorteret de 5 pct. af danskerne med de sterste 1&n (ekstreme observationer).
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Det hgrer med til billedet, at der blandt boligejere med rentetilpasningslan er
store forskelle i, hvordan de rammes af hgjere renter. For hver fierde, der har f&et
ny og hgjere rente, ligger stigningen i samlet ydelse i dag p& under 400 kr. om
mdneden, for halvdelen ligger den mellem 600 og 2.000 kr. om mé&neden, og for
den sidste fierdedel ligger den pd& over 2.000 kr. kr. om mdéneden (efter skat). Det
er vel at mecerke for familier, der afdrager p& deres 1&n; for familier med afdrags-

frihed er forskellene noget sterre.

Figur 8: Hgjere realkreditrenter medferer store merudgifter for mange familier

Antal familier Antal familier  Stigningirente,  Stigning i ydelse3)
45.000 gns. (efter skat))  gns. (efter skat)
40000 | = _ mDec. 2022 246.000 2,600 kr. 1.000 kr.
35.000 - Nov. 2023 307.000 3.200 kr. 1.400 kr.
30.000 ¥ - - Ulfimo 2024 371.000 3.200 kr.2 1.400 kr2)
25.000 -

20.000 -
15.000 -
10.000 ‘ ‘ -
5.000 | I T——_
0 III'IIlTTTTT ————— —
-5.000
SELLLLSLLLLP PSP PP P PSS S

Stigning i rente siden starten af 2022, kr. pr. méned (efter skat)

Anm.: Figuren viser antallet af familier (boligejere) der pd forskellige tidspunkter skennes at have fdet en
rentestigning af en given starrelse. Beregningen er foretaget ud fra oplysninger om realkreditldn primo
2022, de faktiske renter pd forskellige tidspunkter samt markedsforventningerne til, hvordan de vil udvikle
sig over det kommende ar. Vi tager ikke hgjde for nye boligejere, boligejere, der scelger deres bolig eller
boligejere, der konverterer deres I&n. | gvrigt medtages kun boligejere, der har mere end 75 pct. of de-
res realkreditlédn med rentetilpasning. "Ved beregning af gennemsnittet ser vi bort fra ekstreme observa-
fioner svarende fil de 5 pct. af alle familier, der har de starste merudgifter. 2For 2024 har vi lagt et gen-
nemsnit af de danske realkreditinstitutters forventninger til grund for renteskan for de forskellige typer ren-
tetilpasningsldn. 3l ydelsesudtrykket er der desuden taget hgjde for lavere afdrag ved rentestigninger.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Stafistik.

Sidelgbende med de stigende realkreditrenter er en del familier samtidig ramt of
rentestigninger pa forskellige typer af bankldn mv., mens mange familier ogs&
har f&et stigende renteindtcegter fra deres opsparing i banken. | modscetning fil
realkreditrenterne, hvor meget af stigningen var sket i 2022, er sterstedelen aof
stigningen i bankrenterne ferst kommet i lgbet af 2023. Sdledes steg bankernes
udldnsrenter i gennemsnit med knap 1 pct.-point i 2022, mens de forelgbigt er

steget med ca. 1,3 pct.-point i 2023.

Med det aktuelle renteniveau skenner vi, at knap 170.000 familier oplever merud-
gifter (netto) p& deres bankl&n pd& over 1.000 kr. om mé&neden efter skat, jf. figur
9. Fajer vi de ekstra renteudgifter fra rentetilpasningsli@n til, er det i alt 440.000 fa-
milier, der har oplevet rentestigninger p& over 1.000 efter skat.
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P& den positive side har mange danskere ogsd ganske store opsparinger. Knap
100.000 familier oplever ggede renteindtcegter p& over 1.000 kr. om méneden
efter skat. Det brede flertal af danske familier har dog ikke voeret ncevneveerdigt

pavirket af bankrenter (mindre end 100 kr. cendring om md&neden).

Figur 9: De hgjere renter rammer meget forskelligt
Antal familier

1.200.000

Renteindtcegter Renteudgifter

1.000.000

800.000

400.000

200.000

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
600.000 !
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Ekstraudgifter/indtcegter (netto) siden starten af 2022, kr. pr. mdaned (efter skat)

Merudgifter gns. (efter skat)
m Bankrenter (netto) 34 kr.
m Bank- og realkreditrenter (netto) 326 kr.
Anm.: Figuren viser hvor mange familier, der oplever enten ggede indtcegter eller udgifter som felge af
stigninger i bankrenterne. Beregningen er foretaget ud fra oplysninger om realkreditién og bankldn

primo 2022.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik.

Samlet kan vi konstatere, at det brede flertal af danske familier ikke har veeret
voldsomt pdvirket af stigende renter, mens en vis andel - scerligt boligejere med
realkreditldn med rentetilpasning — har oplevet betydelige merudgifter. Her er
det dog vigtigt at hcefte sig ved, at de starste renteudgifter iscer ses hos familier
med ret hgje indkomster, jf. figur 10. Det ses ikke mindst for de store merregninger
pd over 6.000 kr. ekstra om mdneden (efter skat), deri otte ud af ti tilfoelde ram-

mer familier med de hgjeste indkomster (7.-10. decil).
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Dette underbygger, at langt de fleste danske boligejere med rentetilpasningslan
har en gkonomi, der kan h&ndtere de hgjere udgifter. Det fglger blandt andet af,
at bankernes og realkredifinstitutternes kreditpolitik — i overensstemmelse med
gceldende regelscet — medfarer, at rentetilpasningsidn kun gives fil boligejere

med en privatgkonomi, der kan rumme en betydelig rentestigning.”

Figur 10: De store renteudgifter rammer iscer familier med hgje indkomster
Pct.
70
60
50
40
30
: _
Al .
0 I — — .
< \{S \é
Q QQ’ QQ o
P S O O %)
Q \ >
) W ) I~ o
Ekstra renteudgifter siden starten af 2022, kr. pr. maned (efter skat)
m 1-2 decill 3-4 decil m5-6 decil m7-8 decil 9-10 decil
Anm: For forskellige niveauer af manedlige ekstraudgifter til rentetilpasningslén (efter skat) siden begyn-

100
90
& & & S S &
O N} O
O o o X N
delsen af 2022 viser figuren, hvordan ekstraudgifterne fordeler sig p& familier med forskellige indkomstni-
veauer (inddelt i indkomstdeciler).

80
O
Kilde: Registerdata fra Danmarks Stafistik.

For en del danskere har de haje renter haft stor indvirkning p& privatekonomien:
14 pct. af alle danskere svarer, at deres mdnedlige budget i hgj eller meget hgj
grad er pavirket af stigende renter p& bolig- og/eller realkreditldn, og ca. lige s&
mange svarer, at de i nogen grad er pavirket, jf. figur 11 (@verst). En betydelig del
er farst blevet ramt over det seneste ar. Det er scerligt familier i alderen 30-59 ér,
der er ramt, og s& geelder det selvsagt iscer boligejere. Nogle familier i lejebolig
er dog ogsd ramt, enten fordi de er boligejere — dog uden at eje den bolig de

bor i - eller pga. I&n til sommerhus.

En relativt begraenset andel svarer, at deres budget i hgj grad er pavirket positivt
af de stigende indl&nsrenter, og en ca. lige s& stor andel svarer, at de har f&et
positiv gevinst ved at omloegge deres fastforrentede realkreditldn, jf. figur 11 (ne-
derst).

7 Dette eri overensstemmelse med en tidligere analyse, hvor vi ud fra detaljerede registerdata for alle
danske husholdninger viste, at det store flertal af husholdninger, der stod fil mcerkbart ggede renteudgif-
ter, havde rum i deres gkonomi til at hdndtere sdvel disse som de ggede forbrugerpriser. Se Finans Dan-
mark, Hvor hdrdt rammer de hgjere priser og renter danske familiers gkonomi2, december 2022.
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Figur 11: Danskere mcerker rentestigningerne i deres manedlige budget

Negative effekter af rentestigninger

Andel, hvor budgettet er pdvirket Andel, hvor budgettet er pdvirket af
af hgje realkredit- og boligrenter haje udldnsrenter i gvrigt
Alle HEA
Alle (sidste &r) A 9% |
Under 30 &r KA 9%
30-59 &r A
Over 60 &r KA 52

Bori egen bolig 11%
Bor i egen bolig med e
stigende renter : Definerende for gruppe %
Bor i lejebolig [ 9% |
0 20 40 60 0 20 40 60
® Hgj/meget hgj grad Andel, pct. Andel, pct.
I nogen grad
Positive effekter af rentestigninger
Andel, hvor budgettet er positivt Andel, hvor gkonomien er positivt
padvirket af hajere indidnsrenter pavirket af IGneomlcegning
Alle | 6% |
Alle (sidste ar) GA
Under 30 &r |iA %
30-59 ar |BA
Over 60 &r |4 6% |
Boriegen bolig W54 [ 9% |
Bor i egen bolig med . -
stigende renter iov e
Borilejebolig [ ¥
0 10 20 30 40 0 10 20 30 40
Andel, pct. Andel, pct.

m Hgj/meget hgj grad
I nogen grad

Anm: Der er blevet spurgt til: "I hvilkken grad har dit budget veeret/er pdvirket af hajere renter pd dit/jeres
bolig- og/eller realkreditidn?2”, "I hviken grad har dit budget voeret/er pdvirket af hejere renter pd dit/je-
res billén, forbrugsl@n eller andre 1&dn?2”, "I hvikken grad oplever | hgjere renteindtcegter p& opsparing?”
og "I hvilken grad har | f&et nedbragt jeres geeld/aget jeres opsparing og/eller frigjort penge til forbrug
ved at konvertere jeres realkreditldn2”. Figuren viser, hvordan forskellige grupper af danskere er blevet
pavirket af stigende renter. Boligejere med stigende renter er defineret som gruppen, der svarer, at de i
hgj grad har oplevet stigende renter p& deres realkredit- og boligldn.

Kilde: Spergeskemaundersggelse med lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Dan-
mark i 4. kvartal 2023.

&3

t\?g Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 13

Analyse

Dok. nr. FIDA-1679705734-73-v1



4. Stigende lgnninger modyvirker effekterne af de hgjere priser
Mens hgjere priser ger indhug i danskernes gkonomi, fraekker stigninger i len og
anden indkomst i den modsatte retning. P& det private arbejdsmarked blev der i
2023 indgdet overenskomster med lgnstigninger, som stdr til over det nceste par
&r at indhente det tab i reallan, som de seneste Ars prisstigninger har kostet. Lgn-
stigningstakten er allerede tiltaget i 2022 og 2023, hvilket ogsd skal ses i lyset af
det stcerke arbejdsmarked, jf. figur 12. Med afscet i overenskomsterne ventes

fremgangen altsd at fortscette til nceste ar, iscer for privatansatte.8

N&r det geelder modtagere af overfarselsindkomster, er satserne for en raekke
overferselsindkomster, herunder dagpenge og kontanthjcelp, ikke vokset i
samme takt som Ignningerne. Det fglger af reglerne for reguleringen af offentlige
satser, og disse vil derfor pd lcengere sigt indarbejde de nuvcerende Ignstignin-
ger. Samtidig skal man vcere opmaerksom pd, at der i bade 2022 og 2023 er ud-
betalt flere ekstraordincere tilskud fil forskellige modtagere af overfgrselsindkom-

ster, herunder vinterpakke og inflationshjcelp.

Figur 12: Lenningerne er begyndt at stige hurtigere

Arlige lgnstigninger, pct.
4

PN
| ~LA D /\/

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Private erhverv i alt Offentligt ansatte

Anm.: Figuren viser udviklingen i lgnninger for offentligt og privat ansatte
Kilde: Danmarks Statistik.

De hgijere Ignstigninger har til en vis grad modvirket de negative konsekvenser af
de stigende renter og priser. Mange danskere oplever dog ikke, at lanstignin-
gerne for alvor har pdvirket deres skonomiske situation: Kun 2 pct. of alle dan-
skere svarer, af de i hgj eller meget hgj grad har oplevet Ign- og/eller indkomst-
stighing over det seneste ar, mens endnu 15 pct. svarer, at de har oplevet det i

nogen grad, jf. figur 13. For gruppen af danskere under 30 dr er andelene dog

8 En — ud af flere - forklaringer pd. at lanstigningerne p& det offentlige omré&de i de seneste &r har veeret
mindre end for det private er, at overenskomsterne er indgdet p& forskellige tidspunkter, og dermed for-
skellige konjunkturcykler. Med til billede hgrer, at den sakaldte reguleringsordning isoleret set medferte
en negativ regulering af de offentlige lgnningeri 2021.
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noget hgjere — hvilket nok bl.a. kan vcere drevet af en stor andel, der netop eller

for nyligt er indtr&dt pd arbejdsmarkedet.

Figur 13: Fa personer svarer, de har oplevet en indkomststigning

Personer, der har oplevet indkomststigning: Personer, der har forsegt at gge deres indkomst:

Alle r

Under 30 &r

30-59 ar

Over 60 ar

Bor i egen bolig

Bor i egen bolig
med stigende renter

Bor i lejebolig

0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40%
Andel af svar  w| hgj grad Andel af svar

I nogen grad

Anm: Der er blevet spurgt til "I hvilken grad er din/jeres Ian og indkomst steget” og "I hvilken grad har du
forsggt at @ge din indkomst ved at skifte job, g& op i tid, eller Ianforhandle” Figuren til venstre viser ande-
len af personer, der har oplevet en lgn- og indkomststigning, mens figuren fil hgjre viser andelen af perso-
ner, der har forsggt at gge sin indkomst ved at skifte job, g& op i tid eller lgnfornandle.

Kilde: Spergeskemaundersagelse lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Danmark i
4. kvartal 2023.

Selv om kun 17 pct. af de adspurgte svarer, de har oplevet indkomstfremgang i
haj eller nogen grad, er det hele 21 pct., der har forsegt at @ge deres indkomst
ved entfen af skifte job, g& op i tid, eller lanforhandle, jf. figur 13 til hgjre. Det er
scerligt de unge, som har forsegt at @ge deres indkomst. 42 pct. af de unge har
enten forsagt at skifte job, er gdet op i tid eller har lznforhandlet. Som ncevnt

ovenfor, er det ogsd blandt de yngre, at flest har oplevet en indkomstfremgang.

Danskernes muligheder for at skifte job og dermed opnd en hajere Ian er ellers
fortsat ret gode. Arbejdsmarkedet har nemlig vist sig overraskende robust igen-
nem bdde 2022 og 2023; forelabigt har beskceftigelsen ncermest vceret konstant
stigende, mens ledigheden fortsat er ganske lav, jf. figur 14. Det fortsat hgje pres
pd arbejdsmarkedet er som ncevnt en vaesentlig del af baggrunden for de hg-

jere lgnstigninger.
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Figur 14: Arbejdsmarkedet har vist sig overraskende stcerkt

Antal personer, mio. Antal personer, tusind
3,05 140
3,00 120
2,95
2,90 100
2,85 80
2,80 60
2,75 40
2,70
2,65 20
2,60 0

2021 2022 2023
— | gnmodtagere - Bruttoledige (hgjre akse)

Anm: Figuren viser udviklingen i antallet af lsnmodtagere og bruttoledige fra 2021 fil 2023.
Kilde: Danmarks Statistik.

5. Mange danskerne har fortsat en presset gkonomi,

men fcerre er bekymrede for fremtiden

Na&r vi ger danskernes akonomi op her to ar efter, inflationen for alvor ramte, er

der ingen tvivl om, at det er blevet markant dyrere at voere dansker.

For en gennemsnitlig parfamilie med bgrn, der ikke er ramt af stigende renter p&
rentetilpasningsldn, er de samlede udgifter for ucendret forbrug, bankldn mv. ste-
get med ca. 4.200 kr. pr. maned i lgbet af 2022 og 2023, jf. figur 15. Heri indgar
alts& bdade hgjere priser og hgjere bankrenter. Samtidig er lanningerme kun steget
knap 2.200 kr., hvilket efterlader en netto merudgift pd ca. 2.000 kr. om mdane-

den.

Veerre ser det ud for de tilsvarende barnefamilier, der ogsé er blevet ramt af ha-
jere renter pd deres rentetilpasningsl@n. For dem er der oven i det avrige landet
en merregning til hgjere realkreditrenter p& godt 4.100 kr. om mdneden (efter
skat). Til gengeeld falder afdraget (for dem, der afdrager pd deres realkreditlén),
s& den samlede ydelse kun stiger med knap 2.000 kr. om mdneden. Da de i gen-
nemsnit ogs& har lidt hajere forbrug og bankgeeld (hvilket afspejler en hajere ind-
komst), lander deres samlede merudgift (netto) p& 4.600 kr. pr. méned — mens

den er knap 7.000 kr. for dem, der ikke afdrager pd deres realkreditlan.

Ser vi pd& et pensionistpar, er merudgifterne til de hajere renter og priser noget la-
vere. Det skyldes, at deres forbrug typisk er mindre, og at de har mindre gceld.
Faktisk har pensionister i gennemsnit relativi meget opsparing og har séledes
nydt godt af de hgjere rentestigninger. Desuden har pensionister med rentetil-

pasningsldan typisk ikke s& stor goeld.
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For begge grupper bemcerker vi, at starstedelen af merudgifterne — iscer ndr vi
ser pd& familier, der ikke er scerligt udsatte for rentestigninger — ramte i lgbet af
2022, mens indkomsterne er steget mest i 2023. For en typisk parfamilie med begrn,
der ikke er ramt af stigende renter p& rentetilpasningslén, er det faktisk blevet lidt

biligere i lebet af 2023 —i gennemsnit ca. 700 kr.

Figur 15: Det er samlet set blevet dyrere at vcere dansker de seneste to ar

Typisk parfamilie med bgrn
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Anm: Figurerne viser, hvordan det mdanedlige budget for forskellige familietyper i gennemsnit blev pé&vir-
ket over de seneste to dr. Der antages et ucendret forbrug og ucendrede 1&n. For familier med rentetil-
pasningsl&dn med afdrag falder afdraget pd& deres geeld, ndr renten stiger, som vist i den sidste sgjle i fi-
gurerne til hgjre.

Kilde: Danmarks Statistik, inklusive registerdata, jf. antagelser for beregningerne i boks 2 nederst i analy-
sen.
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Dertil kommer, at en del familier i 2022 ogs& var meget udsatte over for haje
energipriser — ikke mindst boligejere med gasfyr. De har oplevet et kraftigt fald i
deres varmeregninger i lgbet af 2023. For mange familier med gasfyr var der tale

om en ménedlig merregning i slutningen af 2022 pd& 2.500 kr. eller mere.

For mange af de familier, der er ramt af stigende renter pd rentetilpasningsldan, er
biledet dog noget anderledes. Ser vi f.eks. pd& den relativt store gruppe, der har
rentetilpasning hvert ar eller hyppigere og altsd far ny rente lgbende, ramte me-

get af rentestigningerne i 2023.

Samlet set er det altsd ikke overraskende, at vi efter en kraftig forveerring i ande-

len af danskere med en presset privatgkonomi fra 2021 til 2022 har set et lille fald Analyse
fra 2022 til 2023 — om end deft stadig ser dystert ud for mange, jf. figur 16; ande-

len, der oplevede en presset gkonomi, steg sdledes fra 5 pct. i 2021 til 20 pct. i

2022 og faldt derefter til 15 pct. i 2023. Omvendt er andelen, der oplever en sund

gkonomi, steget fra 80 pct. i 2022 til 85 pct. i 2023.

Dok. nr. FIDA-1679705734-73-v1

Figur 16: Danskerne oplever, at noget aof presset er ved at Igje af i 2023

2021 m2022 m2023

@konomien haenger 1%
slet ikke sammen 2%

Presset skonomi

fra 5% — 20% — 15%

En ofte presset

gkonomi

En fil tider lidt presset
gkonomi

Sund gkonomi

En generelf sund LS
fra 95% — 80% — 85%

gkonomi

Meget god Iufti
gkonomien

Anm: Figuren viser fordelingen af, hvordan danskerne sé& deres gkonomi hhv.: i) for to &r siden, fer de
kraftige prisstigninger indtraf, ii) for et ars tid siden, da pris- og rentestigninger samt energipriser var pd
deres hgjeste, iii) samt i dag, hvor forbrugerpriser og renter er steget, men energipriser er faldet. Tallene i
hajre side ser ikke ud til at summe helt korrekt ift. figuren, hvilket skyldes afrundinger.

Kilde: Spergeskemaundersggelse lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Danmark i
4. kvartal 2023.

Dette billede af danskernes gkonomi bekrceftes, ndr vi sparger bankernes kredit-
chefer, hvor mange henvendelser de har haft fra danskere, der har svcert ved at

f& gkonomien til at hacenge sammen, samt hvor mange de forventer i den
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kommende tid, jf. figur 17.79 Hvor de fleste banker oplevede et maerkbart sti-
gende antal henvendelser i lgbet af 2022 og forventede, at tendensen ville fort-
scette ind i 2023, har vi forelgbigt kun set en begrcenset stigning i antallet af hen-
vendelser i 2023, og kreditcheferne forventer kun en mindre stigning i de kom-

mende mdaneder.

Figur 17: Flere henvendelser i bankerne fra kunder med presset gkonomi

Faktisk udvikling 2022 t.o.m. oktober

Rundspgarge stillet de
syv starste banker om
henvendelser fra @ko-
nomisk pressede kun-
der

Et fald m Stort set ucendret
®mEn mindre stigning (<10%) m En betydelig stigning (10-30%)
m En kraftig stigning (>30%)

Forventet udvikling fra Faktisk udvikling fra november

november 2922 t.o.mforste 2022 t.0.m ferste halvar 2023
halvar 2023

Forventet udvikling fra november 2023 t.0.m ferste halvar 2024

Anm: Der er blevet spurgt fil "Hvordan har | oplevet antallet af henvendelser fra privatkunder, der er
gkonomisk pressede?”.
Kilde: Spegrgeskemaundersggelse stillet til de syv starste banker i Danmark fra oktober 2022 og 2023.

Det eriscer de 30-59-Arige, der oplever at veere lidt mindre pressede i 2023 i for-

hold til 2022 — nok fordi de trods alt har faet en rimelig indkomstfremgang, og en

del har oplevet betydelige fald i deres mdnedlige udgifter til boligopvarmning, jf.

figur 18. Ser vi dybere i tallene, er faldet scerligt stort for de familier, der svarer, at
de tidligere var meget udsatte for haje energipriser. Det var ogsd i denne

gruppe, at mange oplevede et gget pres pd gkonomien i 2022.

9 Rundspergen gdr pd kreditchefernes vurdering af den pagceldende gkonomiske situation og forvent-
ninger til de kommende seks maneder. Rundspgrgen omfatter de syv SIFl-institutter med udidn til bade
erhverv og husholdninger og blev stillet og besvaret i oktober 2023 og 2022.
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Omvendt er det scerligt familier, der er hardt pavirkede af renter, som ofte svarer,
at de fortsat er pressede i dag. Det afspejler givetvis, at mens prisstigningerne er

aftaget i ér, steg renterne gennem en stor del af &ret, og mere end ventet.

N&r det geelder niveauet for andelen, der faler sig presset gkonomisk, er andelen
lavere blandt de celdre, end hvad vi ser for andre aldersgrupper. Dette kan
hoenge sammen med, at celdre typiske har mindre gceld end yngre mennesker,
og en del celdre har faktisk store opsparinger. Fra politisk side er der ogsd for ny-
ligt indfart forskellige tiltag, som @ger indkomsten for pensionister mfl.; f.eks. har ef-

terlgnsmodtagere faet lempeligere fradrag for arbejdsindkomst.

Figur 18: Danskere, der mener de er gkonomisk pressede, fordelt pa alders-
gruppe, uddannelse og bolig

Alle

Under 30 ér
30-59 &r

Over 60 &r

Bor i egen bolig

Bor i egen bolig med stigende renter
Bor i lejebolig

Tidligere pdvirket af hgje energipriser

0% 10% 20% 30% 40%
Andel, der vurderer, deres gkonomi er presset, pct.
2021 m2022 m2023

Anm: Figuren viser andelen af danskere i forskellige grupper, der vurderede, at deres gkonomi var pres-
set i hhv. slutningen af 2021, slutningen af 2022 og i dag.

Kilde: Spergeskemaundersagelse lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Danmark i
hhv. 4. kvartal 2023, 4. kvartal 2022 og 4. kvartal 2021.

Ifelge bankernes kreditchefer er det iscer energipriser og ledigheden, der har ud-
viklet sig betydeligt bedre end ventet i lgbet af 2023; inflationen har udviklet sig
omtrent som ventet (om noget lidt gunstigere), ligesom lgnningerne har udviklet
sig omirent som ventet. Kun renterne har udviklet sig veerre end ventet, jf. figur
19.

Det understreger ogsd, hvordan de ekstra rentestigninger s at sige er den pris,
danskerne - og scerligt de danskere, der har store I&n med kort rentebinding —

har méttet betale for, at skonomien har udviklet sig stcerkere end ventet, samt at
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mange nu venter en blgd landing for gkonomien, hvor inflationen er p& vej mod
et normalt leje, uden at vi skal gennem et voldsomt gkonomisk tilbageslag med

et sterre fald i beskceftigelsen.

Figur 19: Udviklingen har overrasket pa flere omrader - ogsa i bankerne
Faktorer, der har udviklet sig hhv. bedre og ddrligere end ventet i 2023:

Hgje energipriser
Hgjere ledighed
Hgaje forbrugerpriser
Stigende Ignninger

Stigende renter

0 1 2 3 4 5 6 7
Antal svar fra kreditcheferi syv af de store banker
m Udviklet sig veerre m Ca. som forventet
= Udviklet sig lidt bedre m Udviklet sig betydeligt bedre

Anm: Figuren viser, hvordan bankernes kreditchefer betragter udviklingen i energipriser, ledighed, for-
brugspriser, lznninger og renter i lgbet af 2023.
Kilde: Spgrgeskemaundersggelse stillet til de syv starste banker i Danmark fra oktober 2022 og 2023.

Som en sidste vigtig faktor, er danskernes bekymring for deres fremtidige privat-
gkonomiske situation faldet mcerkbart over det seneste ¢ér, jf. figur 20. Hvor 35
pct. sidste &r svarede, at de i hgj eller meget hgj grad var bekymrede for, hvor-
dan det ville g& med deres gkonomi fremover, er det tal nu faldet til 20 pct.
Selvom bekymringen altsé fortsat er udbredt, ligesom vi ovenfor sd, at hver sy-
vende dansker oplever en presset gkonomi, s synes flere i dag at se en vejigen-

nem udfordringerne end for et &r siden.

Det eriscer blandt familier i lejebolig og familier pdvirket af hgje renter og sidste
ars hagje energipriser, at bekymringen for privatekonomien var udbredt for et ar
siden. Omvendt er boligejere og celdre de grupper, hvor feerrest er (og var) be-

kymrede for deres fremtidige privatgkonomi.
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Figur 20: Danskerne er i mindre grad bekymret for deres fremtidige gkonomi

Alle
2022

m 2023
Under 30 ér

30-59 &r
Over 60 ar

Bor i egen bolig

Borilejebolig

Bor i egen bolig med stigende renter
Tidligere pdvirket af hgje energipriser

0% 25% 50% 75%
Andel, der er bekymrede for deres fremfidige gknonmi, pct.

Anm: Der er blevet spurgt til "I hviken grad er du bekymret for, hvordan det kommer til at med din/jeres
privatekonomi fremadrettet”. Figuren viser andelen af danskere, der eri hgj/meget hgj grad er bekym-
rede for, hvordan det kommer til at g& deres gkonomi fremover.

Kilde: Spergeskemaundersagelse lidt over 1.000 respondenter udarbejdet af Epinion for Finans Danmark i
hhv. 4. kvartal 2023 og 4. kvartal 2022.

6. Stadig ingen garanti for en bled landing

Som ncevnt, vurderer flertallet af danske gkonomer — herunder vismoend og de
gkonomiske ministerier — at dansk gkonomi grundiceggende har udsigt fil en sa-
kaldt blgd landing, hvor inflationen normaliseres, uden vi skal gennem et starre
gkonomisk tilbageslag med stort fald i beskceftigelsen og markant hgjere ledig-
hed. | det tilfcelde mé vi ogsd vente, at renten nu har toppet. Vores spargeun-

dersggelse viser, at mange danskere deler dette syn pd fremtiden.

Flere forhold kan dog cendre pd det billede. Der er stadig store geopolitiske
spcendinger med krig i Ukraine og Gaza, samt i forholdet mellem Kina og Vesten.
Hvis disse forvoerres, kan det have voesentlige negative effekter pd akonomien
ogsd i Danmark, hvor mange eksportvirksomheder er afhcengige af udlandet.
Det kan bl.a. ske igennem hgjere priser p& energi og andre r&varer, som igen

skubber til inflationen og dermed til, at centralbankerne igen md scette renten

op.

Som omtalt ovenfor, har vi heller ikke set det fulde gennemslag af rentestignin-
gerne pd boligejernes gkonomi endnu. Ogsd erhvervslivet kan blive presset?©,
bdde af de hgjere renter, hgjere indkabspriser og lgnninger samt en svagere ud-

vikling p& deres afscethingsmarkeder b&de herhjemme og p&

10 Kreditchefernes vurdering af den aktuelle situation i erhvervslivet er ncermere behandlet i
Finans Danmark, Flere gkonomisk pressede virksomheder, og flere pd vej, december 2023.
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eksportmarkederne. Hvis det farer til en nedgang i erhvervslivet, vil denne ogs&
ramme husholdningerne, hvor flere kan rammes af ledighed og dermed tab aof

indkomst.

Hvor hver syvende dansker aktuelt oplever en presset gkonomi, kan dette hurtigt
blive flere, hvis nogle af de her omtalte risici bliver til virkelighed — og scerligt hvis
ledigheden stiger mcerkbart. S& mens vi kan gloede os over de bedre udsigter for

gkonomien end for et ar siden, er det altsé for tidligt at dnde lettet op.

Boks 2. Beregninger af familiers nettoudgifter i figur 15

| beregningerne af familiers nettoudgifter som konsekvens af de stigende priser, renter og
lznninger i lgbet af 2022 og 2023 tager vi udgangspunkt i de tal for inflation og rentestignin-

ger efter skat, som er vist tidligere i analysen.

Rente- og ydelsesstigninger:

Fra registerdata zoomer vi ind p& de gennemsnitlige rentestigninger for de specifikke typer
af familier — dvs. hhv. for alle parfamilier med bgrn, alle pensionistpar og de to relaterede
undergrupper (vist til hgjre i figur 15), hvor vi kun medtager familier, der er ramt af stigende
renter p& deres rentetilpasningsi@n. Der antaget generelt et rentefradrag pé 33 pct. £n-
dringen i ydelsen beregnes ogsa for individuelle realkreditidn afhcengigt af rentestigning og

restlgbetid og summeres op pd person og familieniveau.

Merudgifter til dyrere forbrug

Ved beregningen af familiers ekstra udgifter fil forbrug fages der udgangspunkt i, at famili-
erne bibeholder samme forbrug, som de havde i 2021 — hvilket er blevet dyrere som felge
af den hgje inflation. Nar vi ser p& alle familier i de to grupper, bruger vi forbrug fra forbrugs-
undersggelsen 2021 for den respektive familietype (eksklusive faktisk leje og lejevcerdi af

egen bolig) — svarende fil tallene i figur 3.

For de tilsvarende familier, der er ramt af stigende renter pa rentetilpasningslan, har vi korri-
geret ud fra forbrugsdata beregnet vha. registerdata. Her bruger vi det sékaldte impute-
rede forbrug, hvilket kort fortalt beregnes som familiers Izn efter skat i Igbet af aret, korrige-
ret for forskellen imellem deres nettoopsparing primo og ultimo dret (samt korrigeret for op-
sparing/udbetalinger fra pensionsopsparinger mv.). | disse beregninger af imputeret forbrug

ser vi bort fra familier, der er flyttet mv.

Indkomststigninger

For 2022 har vi taget udgangspunkt i de faktiske gennemsnitlige indkomststigninger fra Dan-
marks Statistiks statistikbank. For pensionister antages dog en ucendret indkomst. For 2023
tager vi udgangspunkt i veegtede Ignstigninger for ansatte i det offentlige og private, jf. fi-
gur 12. For pensionister fages udgangspunkt i de fastlagte stigningstakter for folkepensio-

nens grundbelgb og tillceg.
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